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 الرحیم الرحمن الله بسم

 و محمد المصطفی القاسمابی نبینا و سیدنا علی السلام و الصلاة ثم اجمعین، الخلائق بارئ العالمین رب الحمدلله 

 فداه ارواحنا الارضین فی الله بقیه لاسیما الطاهرین، آله لیع

 

 [ بنیادی حسین استاد( ۱۴۰۳/۷/۱۱) ۱ جلسه/  «مالی بازارهای و بورس» /معاصر فقه]

 مقدمه - مالی بازارهای و بورس: بحث عنوان

 مالی بازارهای و بورس فقهی مباحث اهمیت و اقسام از اجمالی - مقدمه: امروز بحث موضوع

 

 با «مالی بازارهای» از گاهی است، «مالی بازارهای و بورس فقه» معاصر فقه مهم مباحث و عناوین از :مقدمه

ست جدیدی بازار یک سرمایه بازار گوییم،می که سرمایه بازار فقه. شودمی یاد «سرمایه بازار» عنوان  که ا

 .است مدرن اقتصاد و پیشرفته اقتصاد مقتضای

ست تریبزرگ مفهوم مالی بازار معتقدند برخی)  سرمایه بازار اما شود،می شامل را هادارایی نوع تمامی که ا

شاره آنها با مرتبط هایفعالیت و مدت بلند هایدارایی به فقط  زیرمجموعه یک عنوان به سرمایه بازار. دارد ا

 (شودمی شناخته کشور هر مالی نظام در مالی بازار از

 معامله مورد مختلف مالی هایدارایی آن در که شودمی گفته بازاری به( ۱)مالی بازارهای یا سرمایه بازارهای

 از یکی. شاااوند شاااامل را مختلفی بازارهای توانندمی بازارها این بنابراین. گیرندمی قرار فروش و خرید و

 انواع اول وهله در آن در که بازاری. اساات بورس دیگر، کشااورهای و ما کشااور در مالی بازارهای مهمترین

 نقش مالی بازارهای. گیرندمی قرار معامله مورد مختلف کالاهای مانند هادارایی دیگر سااا   و بهادار اوراق

 حفظ» شااوند می اقتصااادی هایبنگاه مالی تأمین موجب و دارند کشااورها اقتصاااد در تعادل ایجاد در موثری

سب» و «تورم برابر در پول ارزش ستند مهم انگیزه دو یا هدف دو «سود ک صاددانان گفته به که ه  بهترین اقت

 :از عبارتند مالی بازارهای مزایای از برخی است  مالی بازارهای طریق از آنها تحقق مسیر
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 -۴ معاملات کلی فرایند شاادن ترراحت -۳ معاملات هزینه کاهش -۲ هاشاارکت مالی اطلاعات شاافافیت. ۱

شد به کمک صادی ر شور اقت سی -۵ ک ستر  بهبود -۶ هاشرکت بودجه تامین برای نامحدود مالی منابع به د

 تسااویه فرایند تسااهیل -۹ ساارمایه جریان تسااهیل -۸ وریبهره افزایش -۷ ساارمایه تخصاای  در اثربخشاای

 -۱۲ بهادار اوراق فروش و خرید فرایند سااهیل -۱۱ مالی ابزارهای بررساای و ارزیابی امکان -۱۰ معاملات

شد صادی ر شتر اقت سب -۱۳ بی شتر سود ک  -۱۵ معاملات فرایند بودن قانونمند -۱۴ معامله طرف دو برای بی

  تولید سرانه افزایش -۱۷ وکارهاکسب مالی مشکلات کاهش -۱۶ تولید چرخه سمت به مردم سرمایه هدایت

. است شرکاء میان در احتمالی زیان و سود تقسیم شراکت، ساده و اولیه مفهوم همان بازارها این تشکیل مبنای

سر را کلان گذاریسرمایه پراکنده، و جزئی هایسرمایه تجمیع طریق از بورس سزایی تأثیرات و کرده می  بر ب

 ایملاحظه قابل منافع و سود حالدرعین و گذاردمی کشورها آبادانی و صنایع پیشرفت و جامعه اقتصادی رونق

 .کندمی ایجاد گذارانسرمایه برای نیز

 

 جهان و ایران در سرمایه بازار انواع

 سهام بازار یا بورس. ۱

صلاح افراد نظارت تحت مختلف هایدارایی آن در که شودمی اطلاق بازاری به بورس امروزه ساس بر و ذی  ا

ست عبارت بورس امروزه. شودمی معامله معین، ضوابطی سقف بازاری» از ا سفه که مدرن و م  گیریشکل فل

 و منسااجم شاافاف، بازار یک قالب در آنها هایپروژه و هاشاارکت مالی تأمین و ساارمایه تجمیع جهان، در آن

 .«است قانونمند

شور هر در مالی بازار بزرگترین( ۲)سهام بازار سوب ک شندگان و خریداران بازار، این در. شودمی مح  به فرو

 دلایل بزرگترین از یکی. پردازندمی بورس در شااده پذیرفته هایشاارکت سااهام و مختلف بهادار اوراق معامله

 بخشی عرضه با توانندمی هاشرکت. است مالی منابع تأمین بازار، این در خود سهام ارائه برای هاشرکت تمایل

 و کنند کسب را قبلی هایپروژه ادامه یا جدید هایپروژه شروع برای لازم مالی منابع بورس، در خود سهام از

 .برسند سود به
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 و «فرابورس» و «بهادار اوراق بورس» هاینام به مختلف بازار چهااااار دارای خود بورس بازار ما کشور در

ست «انرژی بورس» و «کالا بورس»  کالا بورس و فرابورس بازار بهادار، اوراق بورس در گذاری سرمایه. ا

ست پذیرامکان جامعه افراد از بزرگی بخش برای  این در فعالیت برای ضروری نیازهایپیش باید افراد این اما ا

شته را بازارها شند  دا سی کد دریافت سجام، سامانه در نامثبت» با  این جمله از «آنلاین معاملات کد و بور

 .است نیازهاپیش

ست ضروری نکته این به توجه)  بارزیان تواندمی کافی دانش کسب بدون بورس بازار در گذاریسرمایه که ا

شد صاددانان بنابراین. با صیه اقت  هایدوره حتما بازار، این در فعالیت شروع برای تمایل صورت در کنندمی تو

 (بگیرند یاد و آموزش را بازار این در فعالیت چگونگی از آگاهی کسب و بورس آموزش

 

 مشتقه بازار. ۲

 بر مبتنی مالی ابزارهای فروش و خرید به گرانمعامله آن، در که شاااودمی گفته بازاری به( ۳)مشاااتقه بازار

شتقه اوراق) فیزیکی یا مالی هایدارایی شتقه، اوراق. پردازندمی( م ستند بهادار اوراق از نوعی م  ارزش که ه

 .شودمی مشتق هاآن پایه دارایی ارزش از هاآن

 تنهایی به اوراق این. هستند طلا یا زعفران مانند پایه دارایی یک دارای مشتقه اوراق از یک هر بهتر عبارت به

 معامله اختیار و آتی قرارداد. شودمی مشخ  هاآن پایه دارایی ارزش به توجه با آنها ارزش و ندارند ارزشی

 .شوندمی معامله بازار این در که هستند ابزارهایی از نمونه دو

 

 کالا بازار. ۳

 که شااودمی گفته بازاری به کالا بورس. اساات شااده شااناخته کالا بورس نام با ما کشااور در( ۴)کالا بازار

یه مواد بازار، آن در تولیدکنندگان یدات یا اول یاز بازار این. رساااانندمی فروش به را خود تول  و خریداران ن

 بین مسااتقیماً مختلف، کالاهای تا اساات شااده باعث و برده بین از را دلالان و گرانواسااطه به فروشااندگان

 مانند محصااولات انواع کالا بورس در. شااوند معامله مناسااب قیمتی با و کنندگانمصاارف و تولیدکنندگان

 .شوندمی معامله... و صنعتی نفتی، کشاورزی، کالاهای
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 قرضه اوراق بازار. ۴

ضه اوراق بازار سب محلی( ۵)قر سب برای منا ست وکارهاییک ستند مالی تأمین برای راهی دنبال به که ا . ه

 تامین بانک از وام دریافت مانند هاییروش از را خود نیاز مورد مالی منابع توانندنمی هاشااارکت که زمانی

 اند،شده شناخته هم ثابت درآمد اوراق نام با که اوراق این. کنندمی استفاده قرضه اوراق انتشار روش از کنند،

 .آورندمی ارمغان به خود خریداران برای را ثابتی بهره

. دهندمی قرار وکارهاکسب اختیار در را جدیدی مالی منابع قرضه، اوراق خرید با گذارانسرمایه روش این در

 .دهند قرار گذارانسرمایه اختیار در را مشخصی سود مقرر، زمان در که دهندمی تضمین مقابل در هم هاشرکت

 

 پول بازار. ۵

 این در. شااوندمی معامله پول مشااابه مالی هایدارایی و پول آن، در که شااودمی گفته بازاری به( ۶)پول بازار

 ریسک و بالا نقدشوندگی. گیرندمی قرار معامله مورد سال یک از کمتر و مدتکوتاه سررسید با اوراق بازار

 اسناد س رده، گواهی شامل بازار این ابزارهای. شوندمی محسوب پول بازار هایویژگی مهمترین جمله از پایین

 اوقات، بیشتر. رودمی شمار به کشور هر در پول بازار نهادهای تریناصلی از مرکزی بانک هستند ... و خزانه

 .دهندمی تشکیل بازار کلان گرانمعامله و نهادها را پولی بازارهای در معاملات طرفین

 

 خارجی ارزهای بازار. ۶ 

  «ارزها جفت» فروش و خرید به معامله طرفین آن، در که شاااودمی گفته بازاری به( ۷)خارجی ارزهای بازار

 .است خارجی ارزهای بازارهای ترینشدهشناخته از یکی فارک  بازار. پردازندمی

 مثال عنوان به. کنندمی توجه آن از سااود کسااب و پول واحد دو ارزش نساابت به گرانمعامله بازار، این در

 نشاااان را دلار به یورو ارزش نسااابت و اسااات گرانمعامله بین ارزجفت ترینمعروف( EURUSD) ارزجفت

 .دهدمی
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 ارزها رمز بازار. ۷

شتباه «ارزها رمز» بازار با را «ارزها جفت» بازار برخی ست نوین بازاری( ۸)ارزها رمز بازار. گیرندمی ا  که ا

ناوری اسااااس بر یت چین بلاک ف عال تال ارزهای فروش و خرید به بازار این در گرانمعامله. کندمی ف  دیجی

 ترینقدیمی کوین، بیت. هستند دیجیتال ارزهای انواع ترینمعروف جمله از تتر و اتریوم کوین، بیت. پردازندمی

 .است جهان دیجیتال ارز ارزشمندترین و

 انجام نوین بصااورت کشااورها از بساایاری در نیز املاک بازار و طلا بازار مانند دیگری مالی بازارهای البته

 پردازیممی نیز آنها به مباحث خلال در که شودمی

 

  مالی بازارهای و بورس از فقهی بحث اهمیت

 کلان و خرد صورت به بازارها این در که ستدهایی و داد و بازارها انواع اجمالی بیان و مقدمه این به توجه با

 زیان، و ساااود مباحث بر علاوه که بزرگی بازارهای چنین در فقه ورود اهمیت به توانمی پذیرد،می صاااورت

 پیشاارفت و انضاابا  در فراوانی تأثیر و... و معاملات از برخی بودن ربوی معاملات، بودن واقعی یا صااوری

 کلان مباحث به ناظر سااارمایه، و مالی بازارهای از بحث آنکه بویژه برد، پی دارد، جوامع و افراد اقتصاااادی

صادی ست اقت  در احکام بیان و شرعی ادله و مبانی به توجه نیازمند آنها در مبادلات و معاملات سلامت که ا

 .داشت آن گسترده فروع

 

 :فرمایندمی دقیق بیانی در السلامعلیه علی امام

 یادگیری اوّل! گرمعامله و تجار جامعه ای« ...المتجر ثم الفقه المتجر، ثم الفقه المتجر، ثم الفقه التجّار معشاار یا»

 (۱ح - ۱۵۰ص - ۵ج - کافی.)کردند تکرار بار سه را جمله این و تجارت بعد تجارت، شرعی مسائل

 مهم عنوان این در نگاریفهرسااات پرداخت، بدان باید مالی بازارهای و بورس فقه بحث در که کاری ترینمهم

 خواهیممی چیزی چه از دقیقا شااودمی گفته «مالی بازارهای و بورس فقه» از سااخن وقتی بدانیم اولاً تا اساات

سنده کلیاتی به فقط اینکه نه کنیم بحث صوع» لذا کنیم ب سیمو صر، فقه عناوین چنین در «شنا سیار معا  مهم ب
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 و بورس فقه اولیه فهرست آینده جلسه در. کرد بررسی و طرح را مباحث منظم، سیر یک براساس  ثانیاً و است

  شاءاللهان. کرد خواهیم بحث را مالی بازارهای

 

  الطاهرین آله و محمّد علی الله صلی و

 

______________________ 

 

۱ .Capital market  

۲ .Stock Market  

صی نام از برگرفته نیز بورس کلمه) ست «بورس واندر» نام به شخ ستین که ا  و بازرگانان سنتی معاملات نخ

 افراد از یکی واندربورس. شاادمی انجام «بوروژ» شااهر «تربورس» میدان در واقع وی منزل مقابل در کساابه،

 هم گرد آن در خود کالاهای فروش و خرید منظور به افراد که هاییمکان تمامی پ ، آن از. بود بلژیکی متمول

 شااد، ایجاد پذیرانساارمایه و گذارانساارمایه میان ارتبا  تسااهیل منظور به که مراکزی همچنین، و آمدندمی

 .(گرفتند نام «بورس»

هام بازار تاریخچه هادار اوراق بورس اولین: بورس یا سااا هان ب یل در ج فدهم قرن اوا  شاااهر در میلادی ه

 آمستردام بورس در را خود سهام که بود شرکتی نخستین نیز شرقی هند کم انی. شد تشکیل هلند «آمستردام»

 .کرد عرضه

سیهجری ۱۳۱۵ سال به ایران، در بورس اندازیراه  پ  «لوترفِلد ران» نام به بلژیکی فردی که زمانی و شم

 ایرانی مسئولان به و کرد تهیه را بورس داخلی اساسنامه ایران، در بورس تأسی  چگونگی بررسی و مطالعه از

 .افتاد تعویق به سال ۲۵ از بیش امر این دوم، جهانی جنگ وقوع به توجه با اما داد  ارائه
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 وزارت بازرگانی، وزارت نمایندگان حضااور با بازرگانی وزارت در کمیساایونی ،۱۳۴۱ سااال در ساارانجام

 این در سااهام بورس تأساای  اولیه نامهموافقت و تشااکیل ایران معدنی و صاانعتی توسااعه بانک و دارایی،

سیون شکیل قانون ،۱۳۴۵ سال در نهایت، در. شد تنظیم کمی صویب مجل  در بهادار اوراق بورس ت  برای و ت

 تهران بهادار اوراق بورس ،۱۳۴۶ بهمن پانزدهم در و بعد ساااال یک حدود. شاااد ابلاغ مرکزی بانک به اجرا

 .کرد فعالیت به شروع رسمای طوربه

۳ .Derivative Market 

۴ .Commodities Market 

۵ .Bond Market 

۶ .Money market 

۷ .Foreign Exchange 

۸ .Cryptocurrency 


