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 س خاسج فمٍِتمشٗشات دس

 حؿشت آٗت الله سّ٘ذ هحوّذ سؾا هذسّسٖ قةاقةاٖٗ ٗضدٕ )داهت بشکاتِ(

 1401-02 سال تحػ٘لٖ

 (خلسٔ پاًضدّن فمِ خلك پَل)22/10/1401خلسٔ پٌداُ ٍ ّطتن؛ سِ ضٌةِ 

کِ لةلاً اضاسُ کشدٗن پَلِ بالوؼٌٖ الأػن اختػاظ بِ اسکٌاس ٗاا ساکٔ سساوٖ ًاذاسدک بلکاِ باِ        قَس ّواى

دٗذاسٕ ٗا ّواى حساا  خااسٕ کاِ غااحا حساا        ّإ سپشدُ اصخولِک ضَد هٖدٗگشٕ ّن اقلاق  چ٘ضّإ

ًذ کِ باِ  ّواى خاغ٘ت ًمذٌٗگٖ پَل سا داس ّا حسا با غذٍس چکک اص آى حسا  بشداضت کٌذ ٍ اٗي  تَاًذ هٖ

لفم پاَل باِ   تحوّل ّضٌٗٔ اؾافٖ ٗا ػول٘ات اؾافٖ ضَد. الةتِّ بذٍى اٌٗکِ فشد هآى سا ّضٌِٗ کشد  تَاى هٖساحتٖ 

ساکٔ سساوٖ داسد. ٍ   ّوااى اساکٌاس ٍ   دس صهاى حاؾش اختػاظ بِ پَل باالوؼٌٖ الأخاع ٗؼٌاٖ    قَس هكلك 

ک همػَد اٗاي ً٘سات   ذٌکٌ هٖباصسگاًٖ ٍ تداسٕ خلك پَل  ّإ باًک ضَد هٖاٌٗکِ گفتِ قَس کِ اضاسُ ضذ  ّواى

ٖ ػَد پاَل اػتةااسٕ اسات کاِ اص ًاح٘أ تساْ٘لات ٍ افاضاٗص        بلکِ هم 1کٌٌذ هٖکِ پَل ف٘ضٗکٖ سا خلك   داسائا

 .افتذ هٖٕ خاسٕ افشاد اتفاق ّا حسا 

ِ   خلاك پاَل   اًاذ  کاشدُ اص آلاٗاى گوااى   2بؼؿٖ بِ ّش حال باًکاذاسٕ  کاِ دس س٘ساتن    داسدآى  اختػااظ با

. دس حالٖ کِ اٗي سٍش کاهلاً هتاخخش  ضَدالکتشًٍ٘کٖک پَلٖ اص حسابٖ بِ حسا  دٗگش بِ ػٌَاى پَل ًمذ هٌتمل 

ٗاا دس اٗاي هم٘ااس    پ٘ذا ضاَد ٍ  اهشٍصٕ ّإ الکتشًٍ٘کٖ  سٍشاص اٌٗکِ  تش لةلخلك پَل خ٘لٖ  اغكلاحاست ٍ 

 ؛ هثلاً دس کتا ًذاِ ِ داضتتَخّآى  بِّا  کِ التػادداى ٍالؼ٘تٖ بَدٍُ ک ٗک اغكلاح لشاس گ٘شدٍس٘غ هَسد استفادُ 
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«Macroeconomic Theory»1  ًَِضت«Eugene A.Diulio» ِکِ خَدش دس همذهِ اهؿاء  آى قَسا   چات اٍل ک

 paper»ابتاذا دس هاَسد خلاك پاَل کایازٕ ٗاا        3/12اساتک دس فػال   ها٘لادٕ   1724کشدُ ا هشبَـ بِ ًَاهةش  

currency »ٖگَٗذ: ه 

باضاذ. ساپ     هٖ اصلبالاستک لزا  ا  َ٘لتصّا س ػش ٗا بِ تؼة٘ش ا   لذست ًمذٌٗگٖ پول کاغذیاص آًدا کِ 

ّإ  ک سپشدُهطتول بش پَل خاسٕ ٗؼٌٖ اسکٌاستؼشٗف کشد کِ پَل سا بِ ػٌَاى چ٘ضٕ تَاى  کِ هٖ کٌذ هٖ اؾافِ

ًمذٌٗگٖ داضاتِ   َ٘لت ٍمذاسٕ سهّإ دٗگش ّن هوکي است  داساٖٗگشچِ استک  ّإ خاسٕ دٗذاسٕ ٗا حسا 

 fiat»ٗاا  « Fiat money»پَل اػتةاسٕ هحاؽ ٗاا   کٌذ  هٖ تػشٗحٍ  ک هٌتْا اغل دس پَل ّو٘ي هَاسد است.باضٌذ

paper currency» 2.ًةاضذاًتطاسش  ٔافتذ کِ ّ٘چ کالاٖٗ پطتَاً هٖ آى ٍلتٖ اتفاق 

                                                           

ای کٍ مب از ایه کتبة دیدیم چىدان  ٍ ترجمٍترجمٍ شدٌ است کٍ الجت  « اقتصبد کلان وظریٍ ي مسبئلیب تئًری »عىًان ثٍ زثبن فبرسی ثٍ  . ایه کتبة1
ٍٔ عرثی آن دل  چست است.مىبست وجًد. ثٍ زثبن عرثی َم ترجمٍ شدٌ است کٍ ترجم

2 .32.1 THE CREATION OF PAPER CURRENCY 

In economics, money is an asset that provides its owner with ultimate liquidity. That is, the 

owner of money is able to purchase goods and services with this asset without incur- ring additional 

transaction costs. We shall define money as consisting of currency and’ demand deposits, 

although other assets also provide their owner with a high degree of liquidity. 

Currency is composed of both coins and paper currency. In the United States, we have 

token coins and fiat paper currency. Token coins arise when the issued coin is not worth its 

face value as a commodity. Thus, token coins do not include an amount of metal equal to the face 

value of the coin. Credit or fiat paper currency arises when there is no commodity backing the 

issue. 

Examples 5 through 7 demonstrate various ways the government could change the quantity 

of fiat paper currency. 

------------------------------------------------------------------ 

EXAMPLE 5. Paper currency is printed by the government and given to households. Households 

receive an asset, paper currency. The government increases a liability, paper currency. The 

balancing entry for the household and government sectors is good will. 

HOUSEHOLD SECTOR GOVERNMENT SECTOR 

Assets Liabilities Assets Liabilities 

Paper currency + | Good will + Good will + | Paper currency + 

EXAMPLE 6. The government creates paper currency and uses it to purchase goods and 

services from the business sector. The business sector changes the composition of its assets, giving 

up goods and services for paper currency. The government sector increases the quantity of goods 

and services it receives by issuing a liability, paper currency. 
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 گَٗذ: هٖاٖٗ کِ هوکي است پَل حسا  ضًَذ ّ دس هَسد داساٖٗ 10/12ٍ دس فػل

ِ ًَذک ضا  حساا   پوول عنووا   کاِ هوکاي اسات باِ     ّإ هتؼذدٕ ٍخَد داسد  داساٖٗ ّاإ   ساپشدُ  اصخولا

. ذًضَ هٖ پَل حسا داسًذک  َ٘لتسّواى همذاس ًمذٌٗگٖ ٍ چَى بِ هشٗکا کِ اٍساق بْاداس آٍ ً٘ض  گزاسٕ سشهاِٗ

ٍ اٗي  .آخشٗي دسخِ باضذ کِ ّ٘چ ّضٌِٗ ٍ تةذٗلٖ لاصم ًذاضتِ باضذباٗذ دس  کشدى ٍ لابل٘ت خشج ًمذٌٗگٍٖ اٗي 

ٖ ّاا حتّا   اص التػاادداى ّإ خاسٕ ٍ اساکٌاس داسد ٍلاٖ دس ػا٘ي حاال بؼؿاٖ       خاغ٘ت اختػاظ بِ حسا 

 کٌٌذ. هٖ اًذاص سا ّن پَل ٍ ًمذ حسا  ّإ پ  حسا 

                                                                                                                                                                                           

BUSINESS SECTOR GOVERNMENT SECTOR 

Assets Liabilities Assets 

Liabilities 

Goods & services - Goods & services + | Paper currency+ 

Paper currency + 

EXAMPLE 7. The government issues paper currency in exchange for government securities 

owned by the household sector. The household sector changes the composition of its assets from an 

interest-bearing gov- ernment liability to a non-interest-bearing government liability. There is a 

similar change in the liabilities of the government sector. 

HOUSEHOLD SECTOR GOVERNMENT SECTOR 

Assets Liabilities Assets Liabilities 

Government securities - Government securities - 

Paper currency + Paper currency + 

------------------------------------------------------ 

As a general rule, the government creates additional paper currency by purchasing government 

securities (Example 7). This method is classified as a monetization of debt since the government 

is exchanging interest-bearing for non-interest-bearing debt. Creation of paper currency by the 

outright purchase of goods and services (Example 6) was used only during the Civil War. 

Currency creation has never taken the form of Example 5 although some abstract economic 

theories assume this method. 

Let us now consider the effect of currency creation upon the level of money income. (We shall 

assume that the household sector receives additional paper currency in exchange for government 

securities.) If households decide to hold the increased supply of paper currency, there is no effect 

upon the level of spending and therefore no change in the level of money income. In this case, the 

increased money supply is completely offset by an equal increase in the demand for money. However, 

if households spend the larger currency bal- ances or lend them to the business sector, the level of 

money income rises as consumption plus investment spending increases. Of crucial importance, then, 

is the behavior of those who receive the additional paper currency. This is treated in Chapter 31. 
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اٗي بحث سا هكشح کاشدُ  داسد ٍ « Fiat money» ةاسٕ هحؽ ٗا ّواىتدس اٗي فػل ً٘ض ػةاستٖ دسباسٓ پَل اػ

 گَٗذ: هٖچ٘ستک ٍ « Fiat money»کِ اساساً 

 ٖبِ کاالإ خاغّا  تةذٗل پَل سا آى دّذ کِ  ًوٖ ّ٘چ لَلٖپَل ًاضش آى کِ  ٍخَد داسد« Fiat money»صهاًٖ 

. تةذٗل کٌذٕ ّش چ٘ض دٗگشک اسکٌاس پٌح دلاسٕ سا بِ قلا ٗا ٗهشٗکا لَل ًذادُ کِ . بِ ػٌَاى ًوًَِ دٍلت آکٌذ

آى کطاَس لاذست   سساوٖ باضاذک    ٗا ّواى پَل اػتةاسٕ هحؽَل ف٘ات پٗک کطَسٕ  دسٍلتٖ گَٗذ:  سپ  هٖ

؛ بِ اٗي هؼٌا کِ ٍلتٖ ذّذبافضاٗص ّإ ػوَهٖ ٗا خػَغٖ  پَلٖ کشدى لشؼاص قشٗك داسد کِ همذاس آى پَل سا 

با چات ٍ ًطش پاَل   ذتَاً ک هٖػوَهٖ لشؼ گشفتبخص ٗا بخص خػَغٖ آى دٍلت با ػشؾٔ اٍساق لشؾِ اص 

 اػتةاسٕ هحؽک آى اٍساق سا خشٗذاسٕ کٌذ.

خلك  ّإ باصسگاًٖ لادسًذ دّذ کِ چگًَِ س٘ستن باًک اٗي هكلا سا تَؾ٘ح هٖ صٗةاٖٗبِ  15/12دس فػل  ٍ

پزداخو    تواناییک لزا ستا تش اهي تش ٍ ّن بشإ پشداختک ّن ساحت بشدى چکگَٗذ بِ کاس  . ابتذا هٖپَل کٌٌذ

 گَٗ٘ن. هٖ خلق پولاست ا سا ّإ خاسٕ افشاد  ا کِ بشاساس حسا  با چک

ساٗاح باَدُ ٍ   اص لذٗن کِ ست ااغكلاحٖ ک «خلق پول»بٌابشاٗي اص ػةاسات اٗي کتا  هؼلَم ضذ کِ اغكلاح 

 .بَدُ است های با چک پزداخ آى ّن هشبَـ بِ  اساس

 bank»رکش ضذُ ٍ اسن خلك پاَل سا  هكالا تش اص کتا  لةلٖ استک ّو٘ي  کِ لذٗوٖ 2ساهَئلسَى 1دس کتا 

money » ٌٖست کِ اص اػػش پَل باًکٖ ا  دس صهاى تخل٘ف کتا گَٗذ: اهشٍصُ ا ٗؼٌٖ  گزاضتِ ٍ هٖپَل باًکٖ ٗؼ

 ضَد. هٖ سپشدُ دٗذاسٕ هحمكّواى قشٗك کط٘ذى چک بشاساس حسا  خاسٕ ٗا 

ک خلق پولاغاكلاح  ضَد  هٖهؼلَم  پ ّإ التػادٕ فشاٍاى رکش ضذُ است.  ک دس کتا ْا٘ي آًش اٗي الفال ٗا ػً٘ظ

ساال   00ّاٖٗ کِ هشبَـ باِ با٘ص اص    بلکِ اص لذٗن ّن هكشح بَدُ ٍ حتّٖ دس بؼؽ کتا  کٗک اغكلاح خذٗذ ً٘ست

 باًکٖ گفتِ ضذُ است.هَاسدٕ کِ تَؾ٘ح دادٗن خلك پَل  لةل استک اٗي اغكلاح بِ کاس سفتِ ٍ بِ ّؤ اٗي

                                                           

1 .Economics 
 ؟؟؟؟
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 بازگشت به شبهه مذکور

گ٘اشد ٍ پاَل بااًکٖ سا دس     سا بِ ػٌَاى لشؼ بشإ کسٖ دس ًظش هٖ اػتةاساتٖخلاغٔ ضةِْ اٗي ضذ کِ ٍلتٖ باًک 

کٌذ ٍ بِ حسا  فشٍضٌذُ هٌتمال   هٖخَد خشٗذ پشداخت بْإ بِ الذام با آى پَل کٌذ ٍ آى فشد ّن  حسا  اٍ ثةت هٖ

اسات   کلّوی  إقزاض :اولاًصٗشا  است؛اضکال اص دٍ ح٘ث داسإ ک اٗي ػول [کٌذ هٖٗي خَد سا پشداخت ]ٍ ٗا د کٌذ هٖ

ضَدک دس حالٖ کِ باًاک پاَل ًماذ سا باِ      قبضضَد کِ  : لشؼ صهاًٖ ٍالغ هٖثانیاًکِ هَسد اضکال لشاس گشفتِ است. 

الةتّاِ فشاهاَش ًطاَد کاِ ضاشاٗف دٗگاش        است.ًذادُ ]ٗا دائي[ حسا  اٍ ٍاسٗض ًکشدُ ٍ اٍ ً٘ض پَلٖ تحَٗل فشٍضٌذُ 

 ًسةت بِ هحتال.اص خولِ لضٍم اضتغال رهّٔ هح٘ل  کً٘ض باٗذ هَسد تَخِّ لشاس گ٘شدحَالِ ٍ ساٗش ػمَد 

گ٘شًذُ ٍاسٗض کشدُ ٍ اٍ ّان پاَل ًماذ سا باِ      بگَٗذ باًک پَل ًمذ سا بِ حسا  ٍامکسٖ هوکي است  اٍلًّگاُ  دس

سا دس حساا  اٍ  اساکٌاس   کاخىّ ٍ سات  اخاَد اساکٌاس    ٓدس لٍَاسٗض کشدُ است ٍ اٗي  ]ٗا دائي[ حسا  فشٍضٌذُ

ًذادُ ٍ فمف دس  تحَٗل گ٘شًذُ هؼلَم است کِ باًک اسکٌاسٖ بِ ٍام ]دس حالٖ کِ اگش کوٖ دلتّ ضَد[ گزاضتِ است.

 ًذادُ است.ٗا فشد دٗگشٕ حسا  اٍ ثةت کشدُ کِ هثلاً غذ ٍاحذ پَل داسد ٍ اٍ ّن اسکٌاسٖ تحَٗل فشٍضٌذُ 

ٖ  پول کخود این اعتباراست کِ  اٗي اخَاّن گفت   ًسةت بِ آًچِ کِ بؼذاً ا یک توجیه سطحی باضاذ ٍ   ها

ٖ  1«پَل الکتشًٍ٘کٖ»گٌَٗذ  هٖ گاّٖهمػَد اص اٌٗکِ ضاٗذ  ن اٗاي اغاكلاح   ٘داًا  ّو٘ي باضذک ّشچٌذ ها فؼلاً ًوا

بلکاِ  باضذ پَل ٖ لاصم ً٘ست حتٍّ پَل باضذ  ٍالؼاً اٗي اػتةاساتبِ ّش حال اگش خَد  .تؼشٗف دل٘مٖ داضتِ باضذ

کِ  2باضذ. کوا اٌٗکِ دس هةاحث سهضاسصّا تَؾ٘ح دادٗنلابل تػح٘ح ّو٘ي همذاس کافٖ است کِ ضشػاً باضذک  مال

صّاا  ؛ چشاکاِ سهضاس سات تش ا ّن ؾؼ٘ف اسصّاٖ اص سهضحتّ ٍ اص اٗي خْت ًذاسد هاباصائٖک ّ٘چ sdrالوللٖ  سهض ب٘ي

حتّاٖ   sdrاػذاد ٍ اضکال استک ٍلاٖ   آىداسًذ ٍ بشٍص خاسخٖ آًْا دس لالا کاهپَ٘تشٕ ٗا کذ لاالل ٗک ضکلک 

سٍساِ٘   کداسد sdrهماذاس   فالاى گَٗذ اٗشاى  هٖ ؾَابكٖ قةكپَل  الوللٖ ب٘يفمف غٌذٍق  چٌ٘ي هاباصائٖ ًذاسد ٍ

باِ آى   بٌاذ ٕ پاا کٌٌاذ ٍ   هٖ لةَل ا اٗي اػتةاس ساٍ ّکزا ساٗش کطَسّا. هٌتْا گفت٘ن چَى ّؤ کطَسّ همذاس فلاى

ٍ دس  باَدُ هتشتاا   آى توام احکام هال باش  است لزا. ٍ چَى هال باضذ هٖ مالک لزا ّشچٌذ پَل ً٘ست اهّا ّستٌذ

ّا بِ اٗاي   آفشٌٖٗ باًک کِ خلك پَل ٗا پَلدس اٌٗدا ّن هوکي است کسٖ بگَٗذ  .ستاهةادلات هالٖ لابل هةادلِ 
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 است. جدیدیپول آًچِ خلك ضذُک خَدش بِ ػٌَاى هؼٌاست کِ 

ا ٍلاَ باِ باقال     دس اٗي فشآٌٗاذ ا   دس حم٘مت  چشاکِک ستاسادُ اًگاسٕ  کلامگَٗ٘ن: اٗي  هٖاٗي تَخِ٘  جوابدس 

گ٘شدک صٗشا ٍلتٖ باًک آى پاَل سا دس حساا     ّواى پَلٖ کِ ٍخَد داسد ٍ دس خاهؼِ خشٗاى داسد بِ رهِ هًٖظ٘ش باًک 

ّو٘ي پاَلٖ کاِ دس خاهؼاِ خشٗااى      ًظ٘شذ ٍاحذ ٗؼٌٖ غک دغذ ٍاحذ داساٖٗ داس اٍگَٗذ  کٌذ ٍ هٖ گ٘شًذُ ثةت هٖ ٍام

اخشإ آى است کِ پَل بِ رهاِ باًاک    ةٌعباري ٍٗ ادّذ  داسد داساٖٗ داسد ٍ ّش ٍلت خَاست باًک آى پَل سا بِ اٍ هٖ

 .ُ استابذاع کشدالوللٖ پَل آى سا  اص پَل ساٗح است ٍ غٌذٍق ب٘يی٘ش کِ ٗک چ٘ض دٗگشٕ  sdrاست. بشخلاف 

 باِ حساا   ٔ باًاک اسات سا   باِ رها  اٗي پَلٖ کاِ   غاحا حسا ٍ  ستٔ باًک ابِ ره بِ ّش حال اٗي پَل

کاِ   باِ اٗاي هؼٌاسات    بٌاابشاٗي ًماذ  بگ٘اش.  باًک اص گَٗذ بشٍ اٗي پَل سا  کٌذ ٍ کخىّ بِ اٍ هٖ هٖ هٌتملفشٍضٌذُ 

سا بِ حسا  اٍ گزاضتِ باضاذ  ف٘ضٗکٖ باًک پَل  اٙىًِ اٌٗکِ تَاًذ بِ باًک هشاخؼِ کٌذ ٍ آى پَل سا بگ٘شدک  هٖ

ٖ  ضشػٖ دٍ ضةْٔ  ٍلتٖ چٌ٘ي ضذک ّواى فشٍضٌذُ تحَٗل دادُ باضذ.ف٘ضٗکٖ سا بِ ٗا اٍ پَل  ضاَد کاِ    هكاشح ها

باشإ   لةؽ ًطذُ است. لزا باٗذ دٗذ آٗا ساُ حلّٖ ک: اٗي لشؼثانیاًٍ  ستً٘کِ خاٗض ست ا ٖلشاؼ کلّ: اٗي إلاًاوّ

 ٍخَد داسد ٗا خ٘ش؟ اٗي ضةِْ

 ٍالحوذ لله س  الؼالو٘ي

 تمشٗش ٍ تٌظ٘ن: خَاد احوذٕ

 هٌابغ ٗابٖ: فشٗذ ل٘اسٖ
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